139. Generalversammlung der Aktiondre der Zuger Kantonalbank vom Samstag, 2. Mai
2015, 15.00 Uhr, in der BOSSARD Arena in Zug

Anwesend von Seiten des Bankrats und der Geschdftsleitung sind:

Bruno Bonati
Marianne Lijthi

Dr. Matthias Michel
Carla Tschimperlin

Dr. Patrik Wettstein
Heinz Leibundgut

Pascal Niquille
Theodor Keiser
Othmar Stéckli
Daniela Hausheer
Petra Kalt

Dr. Adrian Andermatt

Bankprasident, Vorsitz
Bankrétin

Bankrat

Bankrétin

Bankrat

Bankrat

Prasident der Geschdftsleitung
Mitglied der Geschdftsleitung
Mitglied der Geschéftsleitung
Mitglied der Geschéftsleitung
Mitglied der Geschéftsleitung

Sekretér des Bankrats, Protokoll

Im Namen des Bankrats und der Geschéftsleitung heisst Bankprésident (BP) Bonati um 15.00

Uhr die Damen und Herren Aktiondre und die weiteren Gaste willkommen.

Bevor BP Bonati zur Behandlung der Traktanden ibergeht, geht er auf die Rahmenbedingungen

ein, die im zuriickliegenden Jahr fir die Zuger Kantonalbank préigend waren und die den

Geschéftsgang auch im laufenden Jahr stark bestimmen werden.

Der infegrale Text der Prasidialadresse liegt dem vorliegenden Protokoll als Beilage 1 bei.

Uberleitend zur Behandlung der Traktanden stellt der Bankpréisident sodann fest, dass

1. die Einladung zur heutigen Generalversammlung unter Angabe der Traktanden und der

Antrdge des Bankrats gesetzeskonform im Amisblatt des Kantons Zug und im Schweizeri-

schen Handelsamtsblatt sowie in verschiedenen Tageszeitungen publiziert worden ist;
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2. der gedruckte Geschéftsbericht 2014 mit Jahresbericht, Jahresrechnung und dem Bericht
der Revisionsstelle sowie die Traktandenliste mit den entsprechenden Anirdgen den Mit-
gliedern des Regierungsrates und des Kantonsrates sowie auf entsprechendes Ersuchen hin
den einzelnen Aktionéren zugestellt worden sind. Diese Unterlagen haben zudem seit dem

2. April 2015 bei allen Geschéftsstellen unserer Bank zur Einsichinahme aufgelegen;

3. die Revisionsstelle an der heutigen Generalversammlung vertreten ist;

4. die unabhéangige Stimmrechisverfreterin, Frau Rechisanwdltin Gabriela Grimm  Zwicky,

ebenfalls anwesend ist;

5. dls Protokollfihrer der heutigen Versammlung der Sekretdr des Bankrats, Herr Adrian

Andermatt, amtet;

6. der Bankrat das Protokoll der ordentlichen Generalversammlung vom 3. Mai 2014 ge-
nehmigt hat und dieses zur Einsichinahme aufliegt und auch im Infernet auf der Homepage

der Zuger Kantonalbank eingesehen werden kann.

Zusammenfassend halt der Bankprésident fest, dass die heutige Generalversammlung gemdss
den gesetzlichen Bestimmungen eingeladen und konstituiert worden ist. Die Versammlung ist

beschlussféhig.

BP Bonati erwdhnt sodann, dass wiederum ein elekironisches System fir die Eintritiskontrolle und
die Ermittlung der Stimmrechtsverhdlinisse eingesetzt wird. Allen Aktionéren ist bei der Registrie-
rung beim Eingang ein Abstimmungsgerét, ein sogenannter Televoter, abgegeben worden. Er
bittet die Aktiondre, bei einem dllfélligen vorzeitigen Verlassen der Generalversammlung ihr

Stimmmaterial beim Ausgang vorzuweisen.

Der Vorsitzende weist im Weiteren darauf hin, dass die Stimmrechtszahlen und die
Stimmrechtsverhélinisse vor der ersten Abstimmung bekannt gegeben werden. Die Zahlen
werden bei der FEintiiskontrolle  elekironisch  ermittelt  und  auch im  laufe der
Generalversammlung  bei jeder Wahl oder Abstimmung, sollle jemand die Versammlung
verlassen oder dazukommen, akiuell erfasst und angepasst. Falls es notwendig wird, dass mit
offenem Handmehr oder sogar mit Abstimmungs-Coupons an der Umne abgestimmt, kommen

Stimmenzahler zum Einsatz.
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Auf Vorschlag des Bankrats werden folgende Stimmenzdhler gewdhlt:

Thomas Christmann, Hinterbergstrasse 52, 6318 Walchwil, zugleich als Obmann
Andrea Schwerzmann, Weinbergstrasse 43, 6300 Zug

Gilbert Chapuis, Bitzenweg 2, 6300 Zug

Rolf Jung, Grundstrasse 1, 6340 Baar

Peter Schleiss, Reussblick 7a, 6331 Hinenberg

Paul Schénenberger, Mihlestrasse 28, 6313 Edlibach

Peter Speck, Alpenstrasse 12, Postfach 4716, 6304 Zug

Alsdann teilt der Bankprésident mit, dass gemdss Traktandenliste folgende Geschdfie behandelt

werden:

© N O 0 A~ LD

Jahresbericht und Jahresrechnung 2014 sowie Bericht der Revisionsstelle
Entlastung der Mitglieder des Bankrats

Verwendung des Bilanzgewinnes

Wahl von drei Mitgliedemn des Bankrats als Vertreter der Privataktiondre
Wahl der Mitglieder des Entsché&digungsausschusses

Wahl der unabhdngigen Stimmrechisvertreterin

Wahl von zwei Mitgliedern der Revisionsstelle als Vertreter der Privataktionére

Genehmigung des maximalen Gesamtbetrages der fixen Vergitung der Geschdfisleitung

Im Weiteren halt der Vorsitzende fest, dass von Aktiondrsseife fur die heutige Versammlung

keine Traktandierungsbegehren eingegangen sind.

Gegen diese einleitenden Feststellungen des Bankpréisidenten wird kein Widerspruch erhoben.
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Jahresbericht und Jahresrechnung 2014 sowie Bericht der Revisionsstelle

Der Vorsitzende verweist einleitend auf den gedruckten Geschéftsbericht mit Jahresbericht
und Jahresrechnung sowie den Bericht der Revisionsstelle. Erstmals wurden die Angaben
tber die Vergitungen ausgegliedert und in einem Vergitungsbericht zusammengestellt.
Damit macht die Zuger Kantonalbank einen weiteren Schritt, die Verordnung gegen iber-
mdssige Vergitungen bei bdrsenkotierten Aktiengesellschaften, die VegiV, aus freien
Sticken umzusetzen. Der Klarheit halber merkt der Vorsitzende an, dass unter Traktandum
1 nur Gber den Johresbericht und die Johresrechnung abgestimmt wird, da die VegiV
keine Genehmigungskompetenz der Generalversammlung iber den Vergiitungsbericht vor-

sieht.

Vor der Behandlung des Geschdftsberichtes richtet sich der Vorsitzende der Geschdftslei-
tung (GLP), Pascal Niquille, an die Versammlung und fohrt aus, dass in einer immer
volatiler werdenden Welt Vertrauen unter anderem stark durch Berechenbarkeit gebildet
wird. Er zeigt anschliessend auf, was die Zuger Kantonalbank unternimmt, um fir ihre

Altiondrinnen und Aktiondre berechenbar, gut aufgestellt und sicher zu bleiben.

Das Referat von GLP Niquille liegt dem vorliegenden Protokoll als Beilage 2 bei.

BP Bonati dankr GLP Niquille fir seine Ausfihrungen.

Bevor der Bankprésident das Wort zum ersten Traktandum freigibt, verliest der Protokoll-

fihrer die aktuellen Stimmrechtszahlen:

Anwesend sind 2'862 Aktiondre mit 182'170 Inhaberaktien & CHF 500.- Nominalwert,
darunter der Kanton mit 144'144 Inhaberaktien.

Da kein Aktiondr mehr als den finften Teil der sémtlichen vertretenen Akfien auf sich ver-
einigen darf, reduziert sich das Stimmrecht des Kantons auf einen Finftel der sémilichen

vertrefenen Akfien. Mithin ergeben sich folgende Stimmrechtszahlen:

1 Aktionar Kanton mit 36434 Akfienstimmen
2'861 Privataktiondre mit  38'026 Aktienstimmen
2'862 Aktiondre mit  74'460 Aktienstimmen

Das absolute Mehr betréigt somit 37'231 Aktienstimmen.
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Fur die Wahlgeschdfte, bei denen der Kanton mit seinem gesetzlichen Aktienanteil nicht
mitstimmt, reduziert sich die Akfienstimmenzah! auf 38'026 Aktienstimmen und das abso-

lute Mehr betragt 19'014 Aktienstimmen.

Ergéinzend wird aufgezeigt, dass von den vorerwdhnten 182170 Aktien 176'530 Aktien
durch Aktiondre und 5'640 Aktien durch die unabhdngige Stimmrechtsvertreterin, Frau

Rechtsanwailtin Gabriela Grimm Zwicky, vertrefen werden.

BP Bonati halt sodann fest, dass der Bericht der Revisionsstelle auf Seite 69 des Geschadfts-
berichtes abgedruckt ist. Auf dessen Verlesung wird daher verzichtet. Er teilt auch mit, dass
ihm die Rechnungsrevisoren vorgéngig mitgeteilt haben, dass sie ihren schriftlichen Bericht

nicht mindlich zu ergénzen winschen.

Anschliessend gibt BP Bonati das Wort zu Trakiandum 1 frei und ersucht allféllige Votan-
fen, das Rednerpult im Parkett oder eines der Mikrofone auf der Tribiine zu beniitzen und
zu Handen des Protokolls ihren Namen und Vornamen sowie den Wohnort anzugeben. Er
weist auch darauf hin, dass zur Erleichterung der Protokollierung allféllige Voten auf

Tonband aufgenommen werden.

Nachdem das Wort zu Traktandum 1 nicht gewinscht wird, verweist der Bankprésident
auf die gesetzlichen Bestimmungen tber die Beschlussfassung an der Generalversamm-
lung. Danach fasst diese ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wahlen mit der absoluten
Mehrheit der vertretenen Stimmen. Da das absolute Mehr an den veriretenen Stimmen be-
messen wird, wirken sich Enthaltungen auf das Ergebnis wie Nein-Stimmen aus. Der Vor-
sitzende macht nochmals darauf aufmerksam, dass die Abstimmungen und Wahlen an der
heutigen Generalversammlung elektronisch durchgefihrt werden. Anschliessend verliest der

Profokollfihrer eine kurze Anleitung, wie das Abstimmungsgerét zu bedienen ist.

In der nachfolgenden elekironischen Abstimmung Uber Traktandum 1 heisst die
Generalversammlung bei einem fofal von 74'478 vertretenen Stimmen und einem
absoluten Mehr von 37240 Stimmen den Jahresbericht und die Jahresrechnung 2014 mit
72'668 Ja-Stimmen bei 351 Gegenstimmen und 1'459 Enthaltungen gut.

Keine Aktiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben oder
sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht, den Stim-

menzdhlern die Anzahl ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt zu geben.
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Entlastung der Mitglieder des Bankrats

Der Bankrat beantragt unter Traktandum 2, seinen Mitgliedern fir das Geschéftsjohr 2014
Entlastung zu erteilen. Das Wort wird nicht verlangt. In der nun folgenden elektronischen
Abstimmung erteilt die Generalversammlung dem Bankrat bei einem toftal von 74’478
veriretenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 37'240 Stimmen mit 72'397 Ja-

Stimmen gegen 609 Nein-Stimmen, bei 1'472 Enthaltungen, Entlastung.
Keine Aktiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben oder

sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht, den Stim-

menzdhlern die Anzahl ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt zu geben.

Verwendung des Bilanzgewinnes

Der Vorsitzende weist darauf hin, dass der Antrag des Bankrats zu diesem Traktandum 3
schrifilich vorliegt. Er verweist auf die Traktandenliste und auf Seite 44 des Geschaftsbe-
richtes. Der Antrag wird zudem auf der leinwand eingeblendet. Es wird daher auf eine

Verlesung des Antrages verzichtet.

Der Antrag des Bankrats zu diesem Traktandum lautet wie folgt:

Der Bankrat beantragt, den Bilanzgewinn von CHF 62'267'340.76 bestehend aus dem
Johresgewinn  von  CHF  61'173'204.29 sowie dem Gewinnvorirag  von
CHF 1'094'136.47 wie folgt zu verwenden:

Zuweisung an die allgemeine gesetzliche Reserve CHF  7'500'000.-
Dividende von CHF 175 .- pro Aktie im Nennwert

von CHF 500.- CHF  50'450'400.-
Gesetzliche Exirazuweisung an den Kanton CHF  2'522'520.-
Gemeinnitzige und kulturelle Vergabungen CHF 800'000.-
Gewinnvortrag auf neue Rechnung CHF 994'420.76

Tofal CHF  62'267'340.76
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Darin enthalten ist der Antrag des Bankrats, aufgrund des Ergebnisses des Geschéfisjahres
2014 eine unverdnderte Dividende von brutto CHF 175.- pro Akiie im Nennwert von
CHF 500.- auszuschitten.

Nachdem das Wort nicht gewiinscht wird, schreitet der Vorsitzende zur Abstimmung.
Die Generalversammlung stimmt dem Antrag des Bankrats bei einem ftotal von 74'478
verirefenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 37'240 Stimmen mit 72'821 Jo-

Stimmen, bei 679 Gegenstimmen und 978 Enthaltungen zu.

BP Bondti gibt bekannt, dass die soeben beschlossene Dividende ab 7. Mai 2015 mit

Coupon NIr. 33 bezogen werden kann.

Anschliessend Ubergib BP Bonati das Wort dem Vorsitzenden der Geschéftsleitung fir
einen Ausblick auf das Jahr 2015.

Das Referat von GLP Niguille liegt dem vorliegenden Protokoll als Beilage 3 bei.

Wahl von drei Mitgliedern des Bankrats als Verireter der Privataktiondre

Der Vorsitzende erinnert daran, dass der Bankrat der Zuger Kantonalbank aus sieben Mit-
gliedern besteht, wovon die Generalversammlung drei und der Regierungsrat vier wahl:.
Da die Amtsdauer sémilicher Mitglieder mit Ende dieser Generalversammlung abléuft,
findet eine Gesamterneuerungswahl statt. Der Regierungsrat hat seine Mitglieder schon
bestimmt. Auf diese kommt der Vorsitzende zum Schluss des Traktandums zuriick. Zuvor soll
aber die Wahl der drei von der Generalversammlung zu bestimmenden Mitglieder statt-

finden.

Die bisherigen Mitglieder, Carla Tschimperlin und der Sprechende, stellen sich fir eine
Wiederwah! zur Verfigung. Als Nachfolger des verstorbenen Markus Iten schlégt der

Bankrat Jacques Bossart vor.

Der Vorsitzende hdlt fest, dass die Mitglieder des Bankrats einzeln gewdhlt werden, wobei
der Kanton gemass Gesefz mit seinem gesetzlichen Anteil nicht mitstimmt. Gewdhlt ist

jeweils, wer im ersten Wahlgang das absolute Mehr erreicht. Da das absolute Mehr an
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den vertretenen Stimmen gemessen wird, wirken sich Enthaltungen auf das Ergebnis wie

Nein-Stimmen aus. Bei einem dllfélligen zweiten Wahlgang entscheidet das relative Mehr.

Dies ist das iibliche Wahlprozedere bei allen Wahlen, also auch bei den nachfolgenden

Wahlen unter den Traktanden 5, 6 und 7.

4.1

4.2

4.3

Nachdem zu diesem Trokiandum 4.1 das Wort nicht gewinscht wird, wahlt die
Generalversammlung bei einem total von 38’095 vertretenen Stimmen und einem
absolutfen Mehr von 19048 Stimmen mit 35'717 JaStimmen gegen 1'390 Nein-
Stimmen und bei 988 Enthaltungen Herm Bruno Bonati bis zum Abschluss der
ordentlichen Generalversammlung Uber das Geschafisighr 2018 emeut in den

Bankrat.

Der Gewdhlte bedankt sich fir das ihm entgegengebrachte Vertrauen und erklart die

Annahme der Wahl.

Unter Traktandum 4.2 wahlt die Generalversammlung bei einem total von 38108
vertretenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 19'055 Stimmen mit 35'048 Jo-
Stimmen gegen 1'577 Nein-Stimmen und bei 1'483 Enthaltungen Frau Carlo
Tschimperlin bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung iber das

Ceschéftsjahr 2018 emeut in den Bankrat.

BP Bonati gratuliert Carla Tschimperlin zu ihrer Wahl, die bereits vorgéngig fir den
Fall der Wahl die Annahme erklart hat.

Bei der Wahl des dritten Mitglieds des Bankrats handelt es sich um eine Neuwahl,
da seit dem Tod von Markus lten im letzten Herbst ein Sitz vakant ist. Der Bankrat
beantragt unter Traktandum 4.3, Herm Dr. Jacques Bossart zu wdhlen. Jacques
Bossart ist 49 Jahre alt und lebt mit seiner Familie in Zug. Als studierter und
dokiorierter Physikwissenschaftler stieg er in die Strategieberatung ein und war dabei
zunehmend im Finanzbereich tétig, bevor er 2004 zur Vontobel Gruppe wechselte.
Fir diese nahm er bis 2012 verschiedene Fihrungspositionen war. Seither ist Jacques
Bossart selbstdndiger Unternehmer im Lebensmittelgrosshandel. Er leitet die Imex
Delikatessen AG als Geschéfisfuhrer und Verwaltungsratsprésident.  Akiuell st er
zudem Mitglied im Verwaltungsrat der Mohrbooks AG Literary Agency und der
Immobilien Generalunternehmung R2W GU AG in Lachen. Jacques Bossart bringt
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somit grosse Erfahrung in  bankenstrategischen Fragen in den Bankrat ein.

Gleichzeitig kennt er auch als heute selbsténdiger Unternehmer die Bedirfnisse der

KMU.

Anschliessend wahlt die  Generalversammlung  bei  einem total von 38'079
vertretenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 19'040 Stimmen mit 30'620 Ja-
Stimmen gegen 5'137 Nein-Stimmen und bei 2'322 Enthaltungen Herm Dr. Jacques
Bossart bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung Gber das

Geschéftsjahr 2018 in den Bankrat.

BP Bonati gratuliert Jacques Bossart zu seiner Wahl, der bereits vorgangig fur den

Fall der Wahl die Annahme erklért hat.

Mit dieser Wahl ist der Bankrat vollsténdig. Bei der diesjéhrigen Gesamterneuerungswahl
wurde neben Herm Jacques Bossart auch Frau Sabina Ann BalmerFischer neu in den
Bankrat gewahlt. Die Zuger Regierung, welche von den insgesamt sieben Mitgliedern die
anderen vier bestimmt, hat ihre Wahlen bereits vollzogen. Der Kanfonsrat hat die Wahlen
am 29. Januar 2015 bestdtigt. Sabina Ann BalmerFischer tritt als Nachfolgerin von
Marianne Lithi in den Bankrat ein, die mit Ende dieser Generalversammlung die gesetzlich

zuldssige, maximale Amiszeit von 16 Jahren erreicht hat.

Die 47-chrige Sabina Ann Balmer-Fischer wohnt in Zug. Wéhrend 13 Jahren war sie bei
der Credit Suisse in verschiedenen Funktionen tétig, zuletzt als Chief Operating Officer des
Schweizer Asset Management Geschéfts. 2008 machte sie sich selbsténdig und grindete
die Non-ProfitOrganisation «B360 education partnerships», daneben berdt sie mit ihrer

Firma «Balmer Management Support» kleinere und mittlere Unternehmen.

Im Weiteren hat der Regierungsrat die folgenden drei bisherigen Mitglieder fir eine wei-
tere Amisdauer von vier Jahren, bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung

iiber das Geschdftsjahr 2018, im Bankrat bestdtigt:

- Heinz Leibundgut, Hochdorf
- Regierungsrat Matthias Michel, Oberwil

- Patrik Wettstein, Hinenberg
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Der Vorsitzende gratuliert den Gewdhlten zur Wahl in den Bankrat und freut sich auf die
Zusammenarbeit mit lhnen. Insbesondere heisst er die neuen Mitglieder, Jacques Bossart

und Sabina Ann Balmer-Fischer, willkommen.

Wahl der Mitglieder des Entschddigungsausschusses

BP Bonati fihrt aus, dass die Mitglieder des Entschéddigungsausschusses wie bereifs letztes
Jahr durch die Generalversammlung gewdhlt werden. Diese Wahl wurde dls einen der ers-
fen Schritte in der Umsefzung der Verordnung gegen ibermdssige Vergitungen bei bor-
senkotierfen Aktiengesellschaften (VegiV), soweit dies gemdss Gesetz Uber die Zuger

Kantonalbank machbar ist, eingefihrt.

Der Entschadigungsausschuss ist ein Ausschuss des Bankrats und besteht aus zwei Mitglie-
dem. Die Amtsdauer betréigt ein Jahr. Der Entschédigungsausschuss hat die Aufgabe, ver-
schiedene Geschfte fir den Bankrat vorzubereiten und ihm zum Entscheid zu unterbreiten.
Es betrifft dies hauptséchlich die jghrliche Festlegung der Summe aller variablen Vergitun-
gen fir die Mitarbeitenden der Bank sowie der Vergitungen und Zielsetzungen fir die

Geschdftsleitung. Die Kompetenz fir die Entscheide liegt aber beim Bankrat.

BP Bonati halt fest, dass neben ihm Markus lten das zweite Mitglied des Entschédigungs-
ausschusses war. Nachdem Markus lten im letzten Johr verstarb, wahlte der Bankrat
Bankréitin Carla Tschimperlin als dessen Ersatz bis zum Ende der laufenden Amisdauer.
Sie stellt sich weiterhin zur Verfigung. Die Mitglieder des Entschédigungsausschusses

werden einzeln gewdhlt.

5.1 Der Bankrat beantragt unter Trakiandum 5.1, Bruno Bonafi, wohnhaft in Zug, fir die
Amtsdauer von einem Jahr, bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammiung
Uber das Geschdftsiohr 2015, als Mitglied des Entschadigungsausschusses zu
wahlen. Das Wort zu diesem Trakiandum wird nicht verlangt. Nachdem keine
weiteren Vorschldge gemacht werden, wird Bruno Bonati, Zug, bei einem total von
74'525 vertrefenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 37'263 Stimmen mit
69'803 JarStimmen gegen 2'770 Nein-Stimmen und bei 1'952 Enthaltungen bis
zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung iber das Geschéftsjohr 2015

als Mitglied des Entschddigungsausschusses wieder gewdhlt.
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5.2

Der Gewdhlte bedankt sich fir das ihm entgegengebrachte Vertrauen und erklért

Annahme der Wahl.

Keine Akfiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben
oder sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht,
den Stimmenzéahlern die Anzahl ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt

gegeben.

Als zweites Mitglied des Entschadigungsausschusses beanfragt der Bankrat, Carla
Tschimperlin, wohnhaft in Risch, fir die Amtsdauer von einem Jahr, bis zum Abschluss
der ordentlichen Generalversammlung iber das Geschéftsiahr 2015, zu wéhlen. Das
Wort zu diesem Traktandum wird nicht verlangt. Nachdem keine weiteren Vor-
schlége gemacht werden, wird Carla Tschimperlin, Risch, bei einem total von
74'525 vertretenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 37'263 Stimmen mit
70'219 Ja-Stimmen gegen 2'402 Nein-Stimmen und bei 1'904 Enthaltungen bis
zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung tber das Geschdfisjohr 2015

als Mitglied des Entschédigungsausschusses wieder gewdahlt.

BP Bonati gratuliert Carla Tschimperlin zu ihrer Wahl, die bereits vorgéngig fur den
Fall der Wahl die Annahme erklért hat.

Keine Akiiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben
oder sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht,
den Stimmenzdahlern die Anzahl ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt

zu geben.

Wahl der unabhéngigen Stimmrechtsvertreterin

BP Bonati weist darauf hin, dass die Generalversammlung letztes Jahr Gabriela Grimm

Zwicky, Rechtsanwadltin und Urkundsperson, wohnhaft in Zug, als unabhéngige Stimm-

rechtsvertreterin gewdhlt hat, die diese Funktion wéhrend der heutigen Generalversamm-

lung ausiibt.
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Die Generalversammlung hat nun zu bestimmen, wer dieses Amt bis zum Abschluss der
néchsten ordentlichen Generalversammlung ausiibt. Wie die Wah! der Mitglieder des Ent-
schadigungsausschusses wird auch diese seit dem letzten Jahr durch die Aktiondre im
Zuge der ersten Umsetzung der VegiV vorgenommen. Die Amisdaver der unabhdngigen
Stimmrechtsvertretung betréigt jeweils ein Jahr und endet spéiestens mit dem Abschluss der
nachsten ordentlichen Generalversammlung.  Unabhéngige natirliche oder juristische

Personen oder Personengesellschaften sind wéhlbar. Eine Wiederwahl ist méglich.

Frau Gabriela Grimm Zwicky stellt sich fir dieses Amt ein weiteres Mal zur Verfigung.

Der Bankrat beantragt unter Traktandum 6, Gabriela Grimm Zwicky, wohnhaft in Zug, for
eine Amtsdauer von einem Jahr, bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung
iber das Geschdftsjahr 2015, als unabhéngige Stimmrechtsvertreterin zu wdhlen. Das
Wort zu diesem Traktandum wird nicht verlangt. Nachdem keine weiteren Vorschlage
gemacht werden, wird Gabriela Grimm Zwicky, Zug, bei einem total von 74'525
vertretenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 37263 Stimmen mit 71'033 Jo-
Stimmen gegen 1'380 Nein-Stimmen und bei 2'112 Enthaltungen bis zum Abschluss der
ordentlichen Generalversammlung  Uber das Geschéftsjohr 2015 als  unabhangige

Stimmrechtsvertreterin wieder gewdhlt.

BP Bonati gratuliert Gabriela Grimm Zwicky zu ihrer Wahl, die bereits vorgéngig fur den
Fall der Wahl die Annahme erklért hat.

Keine Aktiondre, welche entweder gegen den Anfrag des Bankrats gestimmt haben oder
sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht, den Stim-

menzdhlern die Anzah! ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt gegeben.

Wahl von zwei Mitgliedern der Revisionsstelle als Verireter der Privataktiondre

BP Bonati halt fest, dass die Revisionsstelle der Zuger Kantonalbank bekanntlich aus funf
Mitgliedern besteht, wovon zwei von der Generalversammlung und drei vom Regierungs-

rat gewdhlt werden.
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Einer der von der Generalversammlung zu wéhlenden Revisoren muss eine Handelsgesell-

schaft oder Genossenschaft sein. Nur sie hat die besonderen fachlichen Voraussetzungen

gemdss Schweizerischem Obligationenrecht zu erfillen. Diese Handelsgesellschaft oder

Genossenschaft ist auf héchstens drei Jahre wéhlbar.

Seit mehreren Jahren ist diese Handelsgesellschaft die PricewaterhouseCoopers AG.

Das Wahlprozedere ist das gleiche wie bei der Wahl der Bankréte. Der Kanton stimmt

dabei gemass Gesetz Uber die Zuger Kantonalbank mit seinem gesetzlichen Anteil nicht

mit. Gewdhlt ist, wer im ersten Wahlgang das absolute Mehr erreicht. In einem allfélligen

zweiten Wahlgang entscheidet das relative Mehr.

7.1

7.2

Der Bankrat beantragt unter Trakiandum 7.1, die Firma PricewaterhouseCoopers AG
fir die Amisdauer von einem Jahr, bis zum Abschluss der ordentlichen
Generalversammlung ber das Geschéfsjahr 2015, als Mitglied der Revisionsstelle
wieder zu wahlen. Nachdem keine weiteren Vorschlége gemacht werden, wird
PricewaterhouseCoopers AG bei einem total von 38081 verfretenen Stimmen und
einem absoluten Mehr von 19041 Stimmen mit 29'117 Ja-Stimmen gegen 3'842
Nein-Stimmen und bei 5'122 Enthaltungen bis zum Abschluss der ordentlichen
Generalversammiung iber das Geschéftsjahr 2015 als Mitglied der Revisionsstelle

wieder gewdahlt.

BP Bonati gratuliert den anwesenden Vertretern der PricewaterhouseCoopers AG. Die

Gewadhlte hat bereits vorgéngig fir den Fall der Wahl die Annahme erkléirt.

Keine Aktiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben
oder sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht,
den Stimmenzdahlern die Anzahl ihrer Akfienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt

gegeben.

Der Vorsitzende weist darauf hin, dass die Handelsgesellschaft oder Genossenschaft
praxisgemdss jeweils fir ein Jahr gewdhlt wird. Die Amtsdauer der anderen Mitglie-
der der Revisionsstelle hingegen betréigt geméiss Gesetz iber die Zuger Kantonal-
bank vier Jahre. Fir Adrian Kalt l&uft diese mit Ende der diesjchrigen Generalver-

sammlung ab.
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Adrian Kalt stellt sich fiir eine weitere Amtsdauer von vier Jahren zur Verfigung.

Der Bankrat beantragt unfer Traktandum 7.2, Adrian Kalt, wohnhaft in Cham, fir die
Amtsdauer von vier Jahren, bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung
Uber das Geschéftsjahr 2018, als Mitglied der Revisionsstelle wieder zu wéhlen. Das
Wort zu diesem Trakiandum wird nicht verlangt. Nachdem keine weiteren Vor-
schldge gemacht werden, wird Adrian Kalt, bei einem total von 38'081 vertretenen
Stimmen und einem absoluten Mehr von 19041 Stimmen mit 35'054 Ja-Stimmen
gegen 1'432 Nein-Stimmen und bei 1'595 Enthaltungen bis zum Abschluss der
ordentlichen Generalversammlung iber das Geschéfisjahr 2018 als Miiglied der

Revisionsstelle wieder gewdahlt.

BP Bonati gratuliert Adrian Kalt zu seiner Wahl, der bereits vorgangig fir den Fall der
Woah! die Annahme erklért hat.

Keine Aktiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben
oder sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht,
den Stimmenzdhlem die Anzahl ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt

gegeben.

Der Vorsitzende hélt fest, dass mit dieser Wahl die Revisionsstelle komplett aufgestellt ist.
Die Regierung, welche von den insgesamt finf Mitgliedern die anderen drei bestimmt, hat
ihre Wahlen bereits vollzogen. Aut Antrag des Regierungsrats hat der Kantonsrat am 29.
Januar 2015 die bisherigen Mitglieder fir eine weitere Amtsdauer von vier Jahren besté-

tigt. Dies sind:
- Pairick Storchenegger, Rechtsanwalt, Zug
- Silvia Thalmann-Gut, Fachfrau Finanz- und Rechnungswesen, Oberwil

- leonie Winter-Meier, Revisionsexpertin RAB, Hinenberg

Auch ihnen gratuliert der Vorsitzende zur Wiederwahl
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Genehmigung des maximalen Gesamtbetrages der fixen Vergiitung der Geschiiftslei-
tung

BP Bonati fihrt aus, dass die Verordnung gegen iberméssige Vergitungen bei barsenko-
tierten Aktiengesellschaften (VegiV) von der Zuger Kantonalbank nicht zwingend anzu-

wenden ist, weil sie eine spezialgesetzliche Aktiengesellschaft ist.

Der Bankrat hat jedoch entschieden, die Bestimmungen der VegiV trotzdem nachzuvoll
ziehen, da er der Bérsenkotierung ein grésseres Gewicht als der spezialgesefzlichen Aus-
gestaltung beimisst. Zudem sollen die Aktiondre Uber die Gesamisumme der Vergitungen
der Geschdftsleitung entscheiden kénnen. Ein Grund ist, dass die Aktie der Zuger Kanto-
nalbank sehr breit in der Bevélkerung gestreut ist, und dass eben diese Bevélkerung im
Kanton Zug der Minderinitiative mit fast 60 % zugestimmt hat. Ein weiterer Grund ist, dass

der Kanton nur Uber die Aktiondrsrechte Einfluss auf die Geschéftsiatigkeit der Bank nimmt.

Die VegiV kann nur soweit nachvollzogen werden, dls sie die Bestimmungen des Geset-
zes Uber die Zuger Kantonalbank nicht verletzt. Das heisst, die Generalversammlung kann
iber die Gesamtsumme der Vergitung an die Geschéftsleitung, nicht aber iber jene fir

den Bankrat befinden. Diese Kompetenz liegt beim Regierungsrat.

Die Entschadigung der Geschdafisleitung besteht aus einer festen Grundvergitung und einer
variablen Vergitung. Details sind dem Geschéftsbericht im Vergitungsbericht ab Seite 72

zu entnehmen.

Viele Akfiengesellschaften bewilligen nicht nur die Gesamtsumme der festen Vergitung,
sondern auch die variable Vergitung im Voraus. Dabei lésst sich der Verwaltungsrat fir
die variable Vergitung von den Aktionéren eine Gesamtsumme bewilligen, innerhalb der

selben er die variable Vergitung der Geschdfisleitung festlegen kann.

Die Zuger Kantonalbank hat entschieden, tber die variable Vergitung erst an der GV, die
dem jeweiligen Geschdftsjahr folgt, zu entscheiden. Der materielle Grund fir dieses
engere und strengere Vorgehen im Rahmen der VegiV liegt darin, dass gemass den Ver
gtungsrichtlinien der Zuger Kantonalbank die variable Vergitung stark vom Geschéftser-
folg abhdangt. Weil der Geschéfiserfolg erst nach Ende des Geschéftsiohres bekannt ist,
kann die variable Vergitung erst dann definiert werden und damit erst an der nachfolgen-

den GV den Aktiondren zum Entscheid unterbreitet werden.
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Die Zuger Kanftonalbank unterscheidet sich von verschiedenen Banken dadurch, dass sie
bei einem riickléufigen Geschéfiserfolg nicht zuerst die Dividenden kiirzt. Diese akfiondrs-
freundliche Politik ist auch deshalb erwdhnenswert, weil die Ausschittung, welche Divi-
denden, Abgeltung der Staatsgarantie und Steuern umfasst, Gber dem Durchschnitt der

Kantonalbanken liegt, welche als Aktiengesellschaft gefihrt werden.

An der Generalversammlung 2016 wird dann die Gesamtsumme der variablen Vergitung
for das Geschéftsjahr 2015 festgelegt, sowie die Gesamtsumme der festen Grundvergi-

tung fir das Geschéftsjahr 2017.

Heute soll somit die Gesamtsumme der festen Grundvergitung fir 2016 besfimmt werden.

Der Bankrat beantragt der Generalversammlung der Zuger Kantonalbank unter Trakiandum
8 CHF 2'930'000.- als Gesamtsumme der festen Grundvergitung der Geschéftsleitung
for das Geschéftsjahr 2016 zu genehmigen.

Dieser Betrag beinhaltet auch die Pensionskassen- und Sozialversicherungsbeitréige des
Arbeitgebers. Weiter beinhaltet dieser Betrag eine Reserve von 10 Prozent. Diese gibt
dem Bankrat bei dllfélligen Flukiuationen die notige Flexibilitét und bericksichtigt auch
mégliche kleine, nicht beeinflussbare Veréinderungen von Sozialabgaben (z. B. ALV-
Beitréige). Diese Reserve dient aber nicht fir Erhdhungen der Vergitung an die jetzige

Geschéftsleitung.

Zur Hohe des beantragten Betrags bemerkt der Vorsitzende folgendes:
Die Gesamtsumme der festen Grundvergiitung 2016 der Geschéftsleitung wird gegen-
iber 2015 nicht erhdht.
Die feste Grundvergitung der Geschdftsleitung bewegt sich in ihrer Gesamtsumme im
Durchschnitt mit vergleichbaren Kantonalbanken. Die akiuelle Analyse eines unabhdn-
gigen spezidlisierten Institutes belegt dies.
Die Erhdhung der Arbeitnehmerbeitréige fir die Pensionskasse ab 1. Januar 2015 fihrt
dazu, dass sich die Gesamtsumme der Nettobetréige der festen Grundvergitung der
Geschéfisleitungsmitglieder ab 1.1.2015 gegeniber 2014 reduziert.
Die Gesamtbeziige 2015 werden erst mit der Fesflegung der Gesamtsumme der

variablen Vergitung an der GV 2016 bestimmt.
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Das Wort zu diesem Traktandum wird nicht verlangt. In der anschliessenden Abstimmung
genehmigt die Generalversammlung die vom Bankrat beantragte fixe Vergitung der
Geschdftsleitung fir das Geschéftsjahr 2016 im Betrag von gesamthaft CHF 2'930'000.-
bei einem total von 73190 vertretenen Stimmen und einem absoluten Mehr von 36'596

Stimmen mit 62'739 Ja-Stimmen gegen 6'460 Nein-Stimmen und bei 3'991 Enthaltungen.

Keine Aktiondre, welche entweder gegen den Antrag des Bankrats gestimmt haben oder
sich der Stimme enthalten haben, haben von ihrem Recht Gebrauch gemacht, den Stim-

menzdhlern die Anzahl ihrer Aktienstimmen zuhanden des Protokolls bekannt zu geben.

Nachdem die Traktandenliste durchberaten ist, wirdigt der Vorsitzende die aus dem Bankrat

ausscheidende Marianne Lithi.

Der Regierungsrat hat Marianne Lithi 1999 in den Bankrat gewdhlt. Sie tritt mit dem heutigen
Tag aufgrund der Amtszeitbeschréinkung zuriick. Marianne Lithi war 16 Jahre im Bankrat und

war seit dessen Bildung im Jahre 2002 bis heute Mitglied des Prifungsausschusses.

In ihrer hauptberuflichen Tatigkeit ist Marianne Lithi eine sehr erfolgreiche Unternehmerin. 1982
grindete sie die Treuhandfirma «KD-Zug Treuhand AG» und leitet diese als Inhaberin bis heute.
lhr sehr profundes Wissen und ihre reiche Erfahrung im Finanz- und Rechnungswesen brachte
sie in die Arbeit des Bankrats ein. Zudem kennt sie die Bediirhisse eines KMU und hat so auch

den Anliegen der Klein- und Mittelbetriebe im Bankrat Gehér verschafft.

Marianne Lithi ist aber nicht nur Finanzspezidlistin. Sie hat mit ihrem ausgewogenen Urteil und
ihrer breiten unternehmerischen Erfahrung zu allen bankstrategischen Fragen einen wertvollen
Beitrag geleistet. Der Bankrat erlebte sie als eine speziell gute Teamplayerin; in vielen auch
kontroversen Diskussionen im Bankrat spielte sie stets eine vermittelnde Rolle. Mit Marianne Liithi
verliert der Bankrat nicht nur eine kompetente und disziplinierte Bankrétin, sondemn auch eine

liebe und h&chst vertrauenswiirdige Kollegin.

BP Bonati dankt Marianne Lithi im Namen des Bankrats, der Geschéifisleitung, der Mitarbeiten-
den und der Aktiondre der Zuger Kantonalbank sehr herzlich fir ihre grosse verdienstvolle Arbeit
im Bankrat und wiinscht ihr fir die Zukunft alles Gute im Wissen, dass sie auch weiterhin mit

der Zuger Kantonalbank verbunden bleibt.
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Nach der Verabschiedung von Marianne Lithi freut sich der Vorsitzende, dem Finanzdirektor

des Kantons Zug, Regierungsrat Peter Hegglin, das Wort zu erteilen.

Finanzdirekior Hegglin richtet den anwesenden Aktionérinnen und Aktionéren sowie der Bank-
leitung die Grisse der Zuger Regierung aus und dankt im Namen der Zuger Behdrdenvertreter
und auch im Namen aller Privatakiiondre ganz herzlich fir die Einladung. Er freut sich, dass die
Zuger Kantonalbank im vergangenen Geschdftsjahr einmal mehr iberzeugen und an ihr positi-

ves Vorjahresergebnis ankniipfen konnte.

Die Grussadresse von Regierungsrat Hegglin liegt dem vorliegenden Protokoll als Beilage 4 bei.

BP Bonati dankt Regierungsrat Hegglin fiir seine sympathischen Worte und der gesamten Regie-

rung fur die stets angenehme, an der Sache orientierte Zusammenarbeit.

Zum Schluss der Generalversammlung dankt BP Bonati allen Aktionéren fir ihre Teilnahme, den
vielen Helfern fir ihren Einsatz und der bankeigenen Kapelle «Swinging Bankers» unter der
leitung von Dirigent Mario Schubiger fir die musikalische Umrahmung der Generalversamm-

lung.

Anschliessend erteilt der Vorsitzende dem Protokollfilhrer das Wort fir administrative Mitteilun-

gen.

Sodann schliesst der Vorsitzende die Versammlung und gibt bekannt, dass die ndchste ordentli-
che Generalversammlung am Samstag, 30. April 2016, wiederum in der BOSSARD Arena
stattfindet.

Schluss der Versammlung: 16.40 Uhr

Der Vorsitzende:

A’@W‘L [—«:— / !
Bruno Bonati Dr. Adrian Andermatt
Bankprasident Sekretér des Bankrats

Beilage 1: Prasidialadresse von Bruno Bonati, Président des Bankrats

Beilage 2: Ansprache von Pascal Niquille, Président der Geschéftsleitung
Beilage 3: Ausblick 2015 von Pascal Niquille, Président der Geschdftsleitung
Beilage 4: Grussadresse von Finanzdirektor Peter Hegglin
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