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Der Goldpreis ist aus einer seit Januar andauernden «Falling Wedge»-Konsolidierung nach oben ausgebrochen 

und hat ebenfalls den 200-Tage-Durchschnitt klar überschritten. Das positive technische Setup, die geopolitisch 

unsichere Lage und weitere strukturelle Faktoren – insbesondere der Vertrauensverlust der Finanzmärkte in den 

US-Dollar als Reservewährung und in US-Staatsanleihen als sicherer Hafen – eröffnen dem Edelmetall zusätzli-

ches Aufwärtspotenzial in Richtung 6’000 US-Dollar.  

  
Gold bricht aus «Falling Wedge»-Konsolidierung aus 

Gold ist aus einer «Falling Wedge»-Konsolidierung nach 

oben ausgebrochen und notiert deutlich über dem mittel-

fristigen 55-Tage- und dem langfristigen 200-Tage-Durch-

schnitt. Aus «Trend Following»-Perspektive stellt dies ein 

wichtiges, positives Trendsignal dar. 

 

 

Zwei der drei Momentum-Indikatoren (untere Hälfte der 

Grafik) haben einen Boden ausgebildet und bestätigen 

damit ebenfalls das positive technische Setup. Aus Sicht 

der Technischen Analyse erwarten wir zusätzliches Auf-

wärtspotenzial in Richtung 6’000 US-Dollar. 

 

Gold-Spotpreis in USD auf Tageschartbasis 

 

Gold-Spotpreis mit 55- und 200-Tage-Durchschnitt (obere Hälfte der Grafik) und technischen Momentum-Indikatoren (untere Hälfte der Grafik). 

Quelle: Bloomberg, Zuger Kantonalbank, 25.8.2026 

  

Market Minute 
Gold: Konsolidierungsausbruch generiert frisches Momentum 

     



 

 

Strukturelle Faktoren sprechen weiterhin für Gold 

Geopolitische Spannungen, wie zum Beispiel der anhal-

tende Konflikt in der Ukraine, die fragile Lage im Nahen 

Osten und angespannte Handelsbeziehungen zwischen 

den Grossmächten, halten weiter an. Ausserdem haben 

mehrere Zentralbanken, insbesondere die chinesische 

und die polnische, ihre Goldkäufe fortgeführt. Das strate-

gische Ziel scheint hier zu sein, die Abhängigkeit vom 

US-Dollar und von amerikanischen Staatsanleihen zu 

reduzieren. Dabei dürfte auch die Sanktionspolitik der 

USA gegenüber Russland von Bedeutung sein. Es hat 

sich gezeigt: Devisen können mittels Sanktionen einge-

froren werden – Gold nicht. Ausserdem ist Gold men-

genmässig begrenzt, während Staaten zur Finanzierung 

ihrer Schulden stets neue Anleihen ausgeben können. 

Der Trend in westlichen Volkswirtschaften, die Budget-

defizite der Staatshaushalte durch Ausgabe neuer Staats-

anleihen weiter auszuweiten, bleibt ungebrochen. Die 

USA leben schon länger über ihren Verhältnissen, profi-

tieren aber mit dem US-Dollar als Reservewährung von 

Privilegien am Kapitalmarkt. Japan hat mit einer Verschul-

dungsquote von über 200 Prozent relativ zum Bruttoin-

landprodukt die höchste Verschuldung der entwickelten 

Volkswirtschaften. In Europa sorgte jüngst Frankreich  

mit seinen Budgetdebatten für Schlagzeilen, und auch 

das in der Finanzpolitik bis anhin zurückhaltende 

 

Deutschland schlägt einen neuen Kurs ein, um insbeson-

dere die militärische Verteidigungsbereitschaft der neuen 

Bedrohungslage anzupassen. Die steigende Verschul-

dungsquote unterstützt den Goldpreis zusätzlich, da die 

vermeintlich «sicheren Häfen» der Staatsanleihen gegen-

über dem nur in begrenzten Mengen verfügbaren Gold 

an Attraktivität einbüssen. 

 

Auch Privatinvestoren haben ihre Goldpositionen weiter 

ausgebaut, vor allem in Asien. In China können Anleger 

ihr Vermögen beispielsweise nicht uneingeschränkt im 

Ausland anlegen. Zugleich haben viele chinesische In-

vestoren am heimischen Immobilienmarkt Verluste erlitten. 

Unter diesen Umständen stellt für chinesische Anleger vor 

allem physisches Gold eine attraktive Alternative dar. 

 

 

 

«Gold hat weiteres 

Aufwärtspotenzial 

Richtung 6’000 US-

Dollar.» 

Pascal Zingg 

Investment Advisor 

    
 

Fazit 

Bei der Zuger Kantonalbank legen wir Wert auf  

die Nachhaltigkeit unserer Anlagelösungen.  

Der Raiffeisen ETF – Solid Gold Responsibly 

Sourced & Traceable berücksichtigt Nachhaltigkeits-

aspekte umfassend und eignet sich, um eine Gold-

quote zu attraktiven Konditionen im Portfolio ab-

zubilden. Die Goldanlagen sind in einem Tresor  

in der Schweiz physisch hinterlegt. 

Umsetzungsidee 

Raiffeisen ETF – Solid Gold Responsibly Sourced & 

Traceable, Anteilsklassen und ISIN 

A CHF: CH1122756724  

H CHF: CH1122756732*  

A USD: CH1122756740 

* Währungsgesichert 



 

 

 

  

Haben Sie Fragen zur Publikation Market Minute oder Anregungen?  

Kontaktieren Sie Ihre Kundenberaterin oder Ihren Kundenberater. 
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