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Das vorliegende Dokument zeigt auf, wie die Zuger Kantonalbank 
ESG-Themen in die Anlageberatung integriert und die ESG- 
Präferenzen ihrer Kundinnen und Kunden in der Praxis umsetzt.

Was wir unter ESG verstehen
ESG steht für Environmental, Social and Governance – also für 
Umwelt, Soziales und Unternehmensführung. Anlegen unter 
Berücksichtigung von ESG-Kriterien bedeutet, bei Investitionsent-
scheidungen Chancen und Risiken in den drei genannten 
Bereichen zu berücksichtigen. Obwohl keine abschliessende 
Aufzählung und keine allgemein verbindlichen Definitionen  
der Themen und Faktoren zur Verfügung stehen, die unter diesem 
Konzept zusammengefasst werden können, kann darunter  
die Umsetzung von Grundsätzen verstanden werden, die eine 
umweltverträgliche und nachhaltige Entwicklung fördern. 

Unser Investitionsansatz
Mit dem Einbezug von ESG-Kriterien in den Anlageentscheid 
sollen ESG-Risiken im Portfolio reduziert und ESG-Chancen 
genutzt werden. Unternehmen, die ESG-Aspekte berücksichtigen, 
können langfristig eine bessere Unternehmensqualität auf- 
weisen und adäquater auf Risiken und Chancen reagieren als 
Unternehmen mit einer schlechten ESG-Qualität. Durch einen 
zweistufigen Selektionsprozess, bei dem in einem ersten Schritt  
im Vorfeld definierte Ausschlusskriterien zur Anwendung  
kommen, wird ein verantwortungsvolles Anlageuniversum erstellt. 
Auf dieser Basis kann in einem zweiten Schritt mit den Instru
menten der klassischen Finanzanalyse ein Portfolio kreiert werden, 
das sowohl verantwortungsvolle als auch klassische Faktoren  
der Finanzanalyse vereint.
 

ESG-Präferenzen bei der Anlageberatung
Durch die Ermittlung der ESG-Präferenzen unserer Kundschaft 
gemäss den verbindlichen Richtlinien der Schweizerischen 
Bankiervereinigung wird sichergestellt, dass die Anlageentschei-
dungen den ESG-Bedürfnissen der Kundinnen und Kunden 
entsprechen und in den Investitionen berücksichtigt werden.  
Die Zuger Kantonalbank unterscheidet zwischen den folgenden 
vier Profilen:

Die Zuger Kantonalbank behält sich vor, die Rahmenbedingungen 
zur Umsetzung dieser Profile jederzeit anzupassen. 

ESG-Präferenzen in der Anlageberatung
Wir sind uns unserer Verantwortung gegenüber der Umwelt, der Gesellschaft und den zukünftigen Generationen bewusst. Mit unserem 
ganzheitlichen Ansatz bekennen wir uns dazu, unser wirtschaftliches Handeln mit ethischen Grundsätzen sowie sozialer und  
ökologischer Verantwortung für eine nachhaltig positive Entwicklung zu verbinden. Dadurch schaffen wir Mehrwert – für unsere  
Anspruchsgruppen und für die Umwelt.

ESG bei der Zuger Kantonalbank

	 Verzicht auf ESG-Berücksichtigung: ESG-Aspekte  
sind für die Kundin oder den Kunden nicht relevant und 
werden daher bei der Auswahl der Anlagen nicht 
berücksichtigt. Der Zuger Kantonalbank steht es jedoch 
frei, ihrer Kundschaft Finanzprodukte mit ESG-Merk
malen anzubieten, wenn diese aus finanzieller Sicht den 
Kundenbedürfnissen entsprechen.

	 Neutral: Im Vordergrund stehen finanzielle Interessen, 
während die Kundin oder der Kunde gegenüber dem 
Thema ESG neutral eingestellt ist. Der Zuger Kantonal-
bank steht es frei, ihrer Kundschaft Finanzprodukte  
mit ESG-Merkmalen anzubieten, wenn diese aus finan- 
zieller Sicht den Kundenbedürfnissen entsprechen. 

	 ESG-Berücksichtigung: Der Kundin oder dem Kunden 
sind ESG-Aspekte wichtig. Diese sollen bei der Port
foliozusammensetzung berücksichtigt werden. Dement-
sprechend werden nur Anlagen aus dem verantwor-
tungsvollen Anlageuniversum empfohlen.

	 ESG- und Klimaberücksichtigung: Der Kundin oder  
dem Kunden sind neben ESG auch Klimaaspekte wichtig. 
Es werden Anlagen aus dem verantwortungsvollen 
Anlageuniversum empfohlen. Zudem wird auf Portfolio-
stufe ein reduzierter impliziter Temperaturanstieg 
angestrebt. Damit verbunden ist eine deutliche Einschrän-
kung des investierbaren Anlageuniversums.

Durch die Ermittlung der ESG-Präferenzen 
unserer Kundschaft wird sichergestellt,  
dass die Anlageentscheidungen ihren ESG-
Bedürfnissen entsprechen und in  
den Investitionen berücksichtigt werden.
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Verwendete Kennzahlen
In der Umsetzung der ESG-Präferenzen in den Kundenportfolios 
spielt neben den ESG-Ausschlusskriterien der Zuger Kantonal-
bank auch der implizite Temperaturanstieg eine wichtige Rolle. 

Durch die Anwendung verschiedener ESG-Ausschlusskriterien 
reduzieren wir gezielt Risiken, die durch kontroverse Geschäfts
tätigkeiten entstehen können, und konzentrieren uns auf Unter-
nehmen mit einer höheren Widerstandsfähigkeit gegenüber 
langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken. Es werden also 
Emittenten ausgeschlossen, die gegen definierte Normen  
oder Werte verstossen, die in engem Zusammenhang mit den 
Zielsetzungen der Nachhaltigkeit stehen. Wir unterscheiden  
nach normenbasierten Ausschlüssen (Unternehmen, die internatio-
nal anerkannte Normen und Standards verletzen), werteba-
sierten Ausschlüssen (Unternehmen, deren Geschäftsaktivitäten 
für einen Investor als nicht investierbar gelten) und länder
basierten Ausschlüssen (Staaten, die systematisch gegen inter- 
nationale Normen verstossen). Eine detaillierte Übersicht  
über unsere Ausschlusskriterien finden Sie auf unserer Webseite.

Der implizite Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise, ITR)  
ist eine zukunftsorientierte Messgrösse, die zeigt, wie ein Portfolio 
mit den 2015 in Paris verabschiedeten, globalen Klimazielen 
übereinstimmt. Das Übereinkommen von Paris hat zum Ziel, den 
globalen Temperaturanstieg auf deutlich unter 2 Grad Celsius  
zu begrenzen, vorzugsweise auf 1,5 Grad Celsius über dem vor- 
industriellen Niveau. Bei der Berechnung des ITR werden  
neben den aktuellen CO₂e-Emissionen auch die Dekarbonisie-
rungsziele der jeweiligen Unternehmen berücksichtigt. Inves- 
toren können den ITR nutzen, um Ziele zu definieren und das Enga- 
gement bezüglich der Klimarisiken zu unterstützen. Wie jede  
andere zukunftsgerichtete Methode ist auch der implizite Tempe- 
raturanstieg eine vereinfachte Darstellung einer möglichen 
zukünftigen Entwicklung, die zu einem hohen Ausmass unsicher 
bleibt.

Publikationen
Auf www.zugerkb.ch/esg finden Sie weitere Informationen zu 
diesen Kennzahlen sowie andere Publikationen zum Thema ESG.

Wir sind Unterzeichner resp. Mitglied folgender Organisationen

Kontakt
esg-investments@zugerkb.ch 
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