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ESG-Philosophie im Anlagegeschift

Als fihrende Bank in der Wirtschaftsregion Zug sind wir uns unserer Verantwortung bewusst. Wir denken und handeln

zukunfisorientiert. In unsere ambitionierten wirtschaftlichen Ziele beziehen wir 6kologische und soziale Aspekte mit ein.

Dadurch schaffen wir Mehrwert — fir unsere Anspruchsgruppen und fir die Umwelt.

Gute Grinde fir verantwortungsvolle Anlagen

Wahrend bei traditionellen Anlagen nur die Merkmale der
klassischen Finanzanalyse Anwendung finden, besteht bei verant-
wortungsbewussten Investitionen zudem die Méglichkeit, die
Ausrichtung des Portfolios in eine konstruktive Richtung zu lenken.
Mit dem Einbezug von ESG-Kriterien in den Anlageentscheid
sollen ESG-Risiken im Portfolio reduziert und ESG-Chancen genutzt
werden. Unternehmen, die ESG-Aspekte bericksichtigen,
kénnen langfristig eine bessere Unternehmensqualitét aufweisen
und adaquater auf ESG-Risiken und -Chancen reagieren als
Unternehmen mit einer schlechten ESG-Qualitét. Dies zeigt sich
oft auch in der langfristigen Performance.

«Eine nachhaltige Entwicklung erfillt die
Bedirfnisse der Gegenwart, ohne
die Fahigkeit kiinftiger Generationen zu

geféhrden, ihre eigenen Bedirfnisse
zu befriedigen.»

Brundtland-Bericht, 1987

Was wir unter ESG verstehen

Der Begriff «<ESG» hat sich vor allem im Anlagegeschdéft etabliert.
ESG steht fir Environmental, Social and Governance - also

for Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung. Anlegen unter
Bericksichtigung von ESG-Kriterien bedeutet, bei Investiti-
onsentscheidungen Chancen und Risiken in den drei genannten
Bereichen zu bericksichtigen. Obwohl keine abschliessende
Aufzahlung oder allgemein verbindliche Definitionen der Themen
und Faktoren zur Verfigung stehen, die unter diesem Konzept
zusammengefasst werden ké&nnen, kann darunter die Umsetzung
von Grundsdtzen verstanden werden, die eine umweltvertrag-
liche und nachhaltige Entwicklung férdern.
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’ Environmental bezieht sich auf Umweltthemen
wie Klimawandel und Energieeffizienz, die
Férderung von erneuerbaren Energien und Bio-
diversitéat sowie die Reduktion von Umwelt-
verschmutzung.

Social befasst sich mit Arbeitsbedingungen
wie dem Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit,
der Arbeitsplatzsicherheit und der Gesund-
heit sowie der Férderung von Bildung und Ge-
schlechtergleichheit.

Governance umfasst Massnahmen zur Ver-
hinderung von Korruption und Bestechung, die
faire Vergitung von Unternehmensorganen,
Diversitat in der Geschéaftsfihrung sowie die
Unabhdangigkeit der Kontrollorgane.

Unser Investitionsansatz

Unsere Geschéaftspolitik widerspiegelt sich in einem verantwor-
tungsbewussten Anlagegeschaft. Unsere Kundinnen und
Kunden beraten wir umfassend und transparent. ESG wird auch
in der Beratung zum Standard, denn Kundinnen und Kunden
verlangen von der Bank eine Beriicksichtigung von ESG-Aspekten
bei Anlagen, die die Bank selbst verwaltet oder zu denen

sie Beratungen anbietet und Empfehlungen abgibt. Wir haben
uns deshalb auf die Fahne geschrieben, explizite und ver-
bindliche Richtlinien fir unsere Anlageprodukte einzusetzen.
Durch einen zweistufigen Selektionsprozess, bei dem in

einem ersten Schritt im Vorfeld definierte Ausschlusskriterien
zur Anwendung kommen, wird ein verantwortungsvolles
Anlageuniversum erstellt. Davon ausgehend wird in einem zweiten
Schritt mit den Instrumenten der klassischen Finanzanalyse

ein verantwortungsbewusstes Portfolio kreiert, das sowohl verant-
wortungsvolle als auch klassische Faktoren der Finanzanalyse
vereint (ESG-Integration).

Wir begleiten Sie im Leben.



ESG-Analyse
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Klassische Analyse

Traditionelles Ausschlusskriterien

Anlageuniversum

Ausschlusskriterien

Durch die Anwendung verschiedener ESG-Ausschlusskriterien
reduzieren wir gezielt Risiken, die durch kontroverse Ge-
schaftstétigkeiten entstehen kénnen, und konzentrieren uns aut
Unternehmen mit einer héheren Widerstandstéhigkeit ge-
geniber langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken. Es werden
also Emittenten ausgeschlossen, die gegen definierte Normen
oder Werte verstossen, die in engem Zusammenhang mit den Ziel-
setzungen der Nachhaltigkeit stehen. Basierend auf unseren
Uberzeugungen, haben wir eine Auswahl von Ausschlusskriterien

Verantwortungsvolles
Anlageuniversum

ESG-Integration

ZugerKB
Selektionsprozess

Verantwortungsvolles
Portfolio

Dabei unterscheiden wir nach normenbasierten Ausschlissen
(Ausschliusse von Unternehmen, die international anerkannte
Normen und Standards verletzen), wertebasierten Ausschlissen
(Ausschlisse von Unternehmen, deren Geschéftsaktivitéten

fur einen Investor als nicht investierbar gelten) und lénderbasierten
Ausschlissen (Staaten, die systematisch gegen internationale

Normen verstossen).

Publikationen

Né&here Informationen zu unseren Ausschlusskriterien sowie

erarbeitet, die fur die Zuger Kantonalbank massgebend sind. weitere Publikationen zum Thema ESG finden Sie auf unserer

Webseite www.zugerkb.ch/esg.

Kontakt
esg-investments@zugerkb.ch
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Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument dient einzig der Information und zu Marketingzwecken und ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der Zuger Kantonalbank (ZugerKB) zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
oder Bankdienstleistungen. Es richtet sich an von der ZugerKB bezeichnete Empfénger mit Wohnsitz in der Schweiz zur persénlichen Nutzung und darf ohne schriftliche Zustimmung der ZugerKB weder ganz noch teilweise vervielféltigt,
verdndert oder an andere Empfénger verteilt oder Ubermittelt werden. Die Informationen in diesem Dokument sind stichtagbezogen und stammen aus Quellen, die die ZugerKB als zuverléssig erachtet. Dennoch kann von der ZugerKB
keine Gewahr fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét der Informationen geleistet werden. Die ZugerKB lehnt jede Haftung fir Verluste ab, die aus einem Investitionsverhalten entstehen kénnen, dem die Informationen aus
diesem Dokument zugrunde liegen. Die Kurse und Werte der beschriebenen Investitionen und daraus resultierende Ertrége kénnen schwanken, steigen oder fallen. Ein Verweis auf frihere Entwicklungen enthalt keine Aussagen zu
kinftigen Ergebnissen. Dieses Dokument enthalt keinerlei Empfehlungen rechtlicher Natur oder hinsichtlich Rechnungslegung oder Steuern. Es stellt auch in keiner Art und Weise eine auf die persénlichen Umsténde des Empféngers
zugeschnittene oder fir diesen eine angemessene Investition oder Strategie dar. (V2026)

Diese Publikation kann Daten von Drittparteien enthalten.

Swiss Exchange AG («SIX Swiss Exchange) ist die Quelle der SIX Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange war in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt.
SIX Swiss Exchange Ubernimmt keinerlei Gewdhrleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlassigem als auch aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstatiung enthaltenen Informationen - wie unter
anderem fir die Genavigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollsténdigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung fir beliebige Zwecke - sowie hinsichtlich Fehlern, Auslassungen oder Unterbrechungen in den SIX Indizes oder deren Daten
aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Swiss Exchange stammenden Informationen ist untersagt. Quelle: MSCI. Weder MSCI noch andere Parteien, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der
MSCI-Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, geben ausdrickliche oder stillschweigende Gewdhrleistungen oder Zusicherungen in Bezug auf diese Daten (oder die Ergebnisse, die durch deren Verwendung erzielt
werden) ab, und alle diese Parteien schliessen hiermit ausdriicklich alle Gewdhrleistungen in Bezug auf Originalitat, Genavigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fur einen bestimmten Zweck in Bezug auf diese Daten
aus. Ohne das Vorstehende einzuschrénken, haften MSCI, seine verbundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, in keinem
Fall fur direkte, indirekte, besondere, straféhnliche Folgeschéden oder sonstige Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie iiber die Méglichkeit solcher Schaden informiert wurden. Ohne ausdrickliche schrift-
liche Zustimmung von MSCl ist keine weitere Verteilung oder Verbreitung der MSCI-Daten gestattet. Der MSCI EMU Top 50 Index ist ein benutzerdefinierter Index. Die MSCI-Daten bestehen aus einem benutzerdefinierten Index,
der von MSCI for und auf Wunsch von der Zuger Kantonalbank berechnet wurde. Die MSCI-Daten sind nur fir den internen Gebrauch bestimmt und dirfen nicht weiterverteilt oder in Verbindung mit der Erstellung oder dem Angebot
von Wertpapieren, finanzprodukten oder Indizes verwendet werden. Die Nutzung von Daten der MSCI ESG Research LLC oder ihrer Tochtergesellschaften («MSCl») durch die Zuger Kantonalbank sowie die Nutzung von
MSCl-Logos, -Marken, -Dienstleistungsmarken oder Indexnamen stellen kein Sponsoring, keine Billigung, Empfehlung oder Férderung der Zuger Kantonalbank durch MSCI dar. MSCI-Dienstleistungen und -Daten sind Eigentum von
MSCI oder seinen Informationsanbietern und werden «wie besehen» und ohne Gewahrleistung bereitgestellt. MSCI-Namen und -Logos sind Marken oder Dienstleistungsmarken von MSCI. Bloomberg® und die Bloomberg-Indizes
sind Dienstleistungsmarken der Bloomberg Finance L.P. und ihrer verbundenen Unternehmen, einschliesslich Bloomberg Index Services Limited («BISL»), des Administrators der Indizes (zusammen «Bloomberg»), und wurden von der
Zuger Kantonalbank fur die Verwendung zu gewissen Zwecken lizenziert. Bloomberg ist nicht mit der Zuger Kantonalbank verbunden, und Bloomberg genehmigt, unterstitzt, iberprift oder empfiehlt Produkte der Zuger Kantonalbank
nicht. Bloomberg Ubernimmt keine Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollsténdigkeit von Daten oder Informationen in Bezug auf die Bloomberg-Indizes. Quelle: London Stock Exchange Group plc und ihre Konzernunternehmen
(zusammen die «LSE-Gruppe»). © LSE-Gruppe 2026. FTSE Russell ist ein Handelsname von bestimmten Unternehmen der LSE-Gruppe. «FTSE Russell®» ist eine Handelsmarke der betreffenden Unternehmen der LSE-Gruppe und wird
von anderen Unternehmen der LSE-Gruppe unter Lizenz verwendet. Alle Rechte an den FTSE Russell-Indizes oder -Daten liegen bei der jeweiligen LSE-Gruppengesellschaft, die Eigentimerin des Index oder der Daten ist. Weder die
LSE-Gruppe noch ihre Lizenzgeber iibernehmen eine Haftung fir etwaige Fehler oder Unvollstandigkeiten in den Indizes oder Daten, und keine Partei darf sich auf die in dieser Mitteilung enthaltenen Indizes oder Daten verlassen.
Die Weiterverbreitung von Daten der LSE-Gruppe ist nur mit ausdricklicher schriftlicher Zustimmung des betreffenden Unternehmens der LSE-Gruppe gestattet. Die LSE-Gruppe férdert, sponsert oder unterstitzt den Inhalt dieser
Mitteilung nicht.
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